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EDITORIALES

La CNMV,
mas ex1gente

El organismo supervisor debe proceder a
reformas esenciales en su funcionamiento

La Comision del Mercado de Valores (CNMV), organismo supervi-
sor de la renta variable, ha sido objeto de numerosas criticas en el
pasado reciente porque, al igual que el Banco de Espaiia, ha desem-
penado un papel pasivo durante la crisis financiera. En efecto, ha
permitido el abusa de las preferentes y de otros productos comple-
Jo8, Sin | | alose idores; tolerd la salida a
Bolsa de Bankia, lo que ha representado la ruina de decenas de mi-
les de inversores, cuando los hechos demuestran que aguella auto-
rizacion fue cuando menos |mprudente ¥ no ha trabajado con l:A in-
tensidad debida en la exigencia de transp ia de las comp
cotizadas... El altimo incidente en el mercado de valores, el de Pes-
canova, fue zanjado cuando ya Jos ramores llevaban tiempo en los
mercados. Ahora, esta institucion, que desde hace seis meses presi-
de Elvira Rodriguez, acaba de aprobar el plan anual de objetivos y
ha anunciado que aplicard el principio de la esupervision preventi-
vaw, concepto que para algunos serd intervencionista y para otros
poco exigente todavia, Peor quizi haya que ir mas alld y procedera
ciertas reformas esenciales. En el asunto de las preferentes, el Con-
sejo de Ministros ha enc dado reci Tte  una comisi
encabezada por la presidenta de ln CNMV el analisis y evaluacion
de los procesos de arbitraje, para determinar los eriterios que habrin
de emplear las entidades nacionalizadas a la hora de designar el co-
lectivo de clientes mis desprotegidos, cuyas reclamaciones se aten-
deran con caricter prioritario. La Defensora del Pueblo abogaba por
que todes los suscriptores de preferentes en la banca nacionalizada
pudieran ser resarcidos, al tiempo que pretendia que la CNMV pue-
da suspender cautelarmente la emision de preductos financieros
sospechosos. Rodriguez ha renido que aclarar que la Comision no
tiene funciones ejecutivas, pero quiza si convendria que las tuvie-
ra, mediante la pertinente reforma de la institucién. Al fin y al cabo,
el buen funcionamiento de los mercados requiere, de un lado, trans-
parencia, y de otro lado, regulacion y supervision para garantizar el
cumplimiento de las reglas de juego, Y el hecho de que la CNMV no
haya funcionado bien hasta ahora es un argumento incuestionable
para cambiar las cosas y proceder a su reforzamiento.

El cartel de los sobres

No se trata, esta vez, de sobres con sobresueldos pero si de sobres
politicos, de los que se utilizan en los proceses electorales: la Comi-
sion Nacional de la Competencia (CNC) ha descubierto gracias a un
chivatazo un colosal pacto de precios y el consiguiente reparto del
‘mercado en el que han participado una quincena de empresas del
sector, El cirtel ha durado desde las primeras elecciones democri-
ticas, en 1977, hasta el 2010, en que tuvo lugar la mspecc:on yha
incluido pricticamente todas Jas elecciones generales, municipa-
les, autonomicas y europeas que se han celebrado. Asimismo, des-
de 1990, una docena de empresas se repartia las licitaciones de los
principales clientes publicos y privados, desde la Agencia Tributaria
alas« léctricas. Final e, la CNC ha imp multas
por valor de 44 millones de euros (las compatiias que dieron el so-
plo han conseguido una rebaja de la multa). Casos como este debe-
rian promover el reforzamiento de los controles para evitar que el
mercado se distorsione en perjuicio de los empresarios honrados.
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Invertir en
vivienda... jahora!

JOSE PRADO
PRESIDENTE DE LA ASOCIACION PROVINCIAL DE CONSTRUCTORES ¥ PROMOTORES DE MALAGA

Ante la duda de un escenario econémico incierto
o de nuevas medidas fiscales que penalicen el

y puede... compre

ahorro, si encuentra una vivienda que le interese ‘

ﬁdequemllola crists, la descnnt’anza

sis bursahlde loeu punto-com’, la vivienda esta re-

la bisqueda de un mayor
v la méxima segundad de las inversiones
marcan la forma que tienen los peque-
fios ahorradores a la hora de gestionar su dinero.
Ahora, esos mismos ahorradores y potenciales in-
versores recelan de su sucursal bancaria y no es para
menos: la venta de polémicos productos como las
participaciones preferentes, ‘corralito’ que termina-
i con quitas a los fondos del ahorrador de hasta el
60%, la menor rentabilidad en sus inversiones des-
pués de la limitacion de la remunemcion de los de-
positos bamarms In_'. nluba]ns de la Bolsa con unas
oscilaci de influencias

omo i i6n y valor refugio frente a
los riesgos de la economia...

Las sustanciosas rebajas de Jos precios de la vivien-
da, las dudas fustificadas que suscitan los negocios
bancarios; depositos, cuentas corrientes, etc,, la
incertidumbre que existe en la zona euro, y los ba-
josi con los que actual ese mueve el
mercado financiero estan convirtiende la inver-
sion en la vivienda en, posiblemente, una de las
alternativas mis seguras y rentables en estos mo-
mentos para el inversor.

La oportunidad del memente y 1a demanda de
los clientes han pmvacadn que los pmpaos bancos

o Elhechodequee[’ do de garantia de deposil

financiado por los bancos, asegura la disponibilidad
de su dinero hasta un mixime de 100.000 eurcs, en
caso de quiebra de la entidad u otro problema que le

estén preg d productos
una oferta de inversion, en estos momentos, de
las mds atractivas en su cartera,

om en vivienda cuenta con una doble

impida hacer frente a sus pagos.

Pero el *broche’ de la intranquilidad lo ha puesto
el temor a que en la Union Europea proliferen las si-
tuaciones como en las que se encuentra Chipre, la
‘improbable’ pero ‘latente’ amenaza de que nues-
tra Hacienda también decida im-
plantar un impueste o quita a los
depositos bancarios, Y es que, dado
que todo el esfuerzo del saneamien-
tode las finanzas espanolas se esta
cargando sobre los ciudadanos, po-
demos esperar cualquier mala no-
ticia desde el punto de vista impo-
sitivo, cualquier otra carga adicio-
nal, si en algin momento no le sa-
len las cuentas al Gobierne. Este
castigo al ahorro amenaza al propio
sistema financiero, por lo que no se
debe subestimar el peligro.

Todo ello ha vuelto a desatar los
temores de los ahormadores, que ya
han visto cémo en los ltimos me-
ses los ajustes para estabilizar la eco-
nomia nacional y para pagar el res-
cate financiero de la banca ha supuesto una subida
generalizada de impuestos, mermando su capacidad
de ahorro. Las noticias de los dltimos dias han pro-
vocado una inquierud generalizada y muchos ciuda-
danos no pueden evitar pensar en sacar el dinero del
bance, dado que, ademas, los intereses que obtienen
por su dinero han bajado tras la recomendacion del
Banco de Espania, por o que se estin 'bunmnr.!o otras
opciones de i
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rentabilidad, muy superior a la que en estos mo-
mentos se puede obtener con el dinero a plazo fijo
en cualquier entidad bancaria.

A corto plazo, destaca el alquiler como una fuen-
te de ingresos regular, mercado en pleno auge del
que disponemos los dltimos da-
tos oficiales del Banco de Espafia
que marcan la rentabilidad bruta
delalquiler en un 4,1%, rentabili-
dad que en estos momentos no se
consigie en una imposicién ban-
caria.

Alargo plazo, la plusvalia por la
venta cuando se recupere el mer-
cado de la vivienda... que se recu-
perara. En las dos altimas crisis de
los afios 1979 y 1991, la vivienda se
deprecioun 25% y 20% respectiva-
mente, para despugés volvera su-
bir dos y tres veces su valor de com-
pra. Con estos antecedentes, y con
la recuperacion del mercado cuan-
do el consume vuelva a resurgir
en un articulo de primerisima ne-
cesidad, como es la vivienda, la rentabilidad a la in-
version estd asegurada.

Segun el Banco de Espana, los depasitos de resi-
dentes en las entidades financieras de nuestro pais
ascienden a 1.457.346 millones de euros a enero de
2013, una suma que se reparte entre los depasitos
bancarios de las familias, 717.672 millones, esto es
el 48% del total; las empresas, con 188.215 millo-
nes de euros, un 12%, otro 32% corresponde a fon-
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Siendo plenamente consciente de que ning
opcion bancaria o bursitil estd totalmente exenta
de riesgos, creo sinceramente que la retirada masi-
va de fondos es la peor de las opciones posibles por
el efecto de arrastre que ello puede conllevar. Por
ello, el peligroso precedente que ha sentado la Unidn
Europea con el nuevo medelo de rescate, y las du-
das que ha sembrado en los pequenios ahorradores
nacionales que ven peligrar sus depésitos, debe ser
combatido con fuerza por parte del Gobierno lan-
zando un tinico e indudable mensaje tanquilizador.

Noob el impredecible
co, muy similar al del ano 2002, con motivo de la.cri-

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx?issue=219820...

dosde de di tipos, y el 3% restan-
te, a fondos de pensiones y empresas de seguros.

Serlan muchos argumentos de tipo economico
los que podria esgrimir para a]emal en estos mo-
mentos lai a. No creo
sinceramente que la propia expenenrlade muchos
anos en el sector, atravesando varias crisis, me ha-
CEN tener una vision positiva en la revalorizacion
de los inmuebles en el medio y largo plazo. Porello,
ante la duda de un escenario economico incierto o
de nuevas medidas fiscales que penalicen el aho-
rTo, si encuentra una vivienda que le interese y pue-
de...compre.
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